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「
フ
ェ
ー
ズ
Ⅱ
と
Ⅲ
は
実
際
に

患
者
さ
ん
に
投
与
し
て
性
能
を
確

か
め
る
試
験
で
あ
り
、
何
の
患
者

さ
ん
に
ど
ん
な
容
量
で
使
う
の
か
、

ど
ん
な
デ
ー
タ
を
取
る
の
か
な
ど

の
詳
細
な
計
画
を
立
て
て
手
順

を
監
視
し
、
デ
ー
タ
収
集
を
行
い

ま
す
。
既
存
薬
と
比
較
し
て
効
果

が
あ
る
か
な
ど
を
検
証
す
る
の
で
、

膨
大
な
時
間
と
コ
ス
ト
が
掛
か
る
。

製
薬
会
社
に
と
っ
て
は
大
き
な
負

担
と
な
る
た
め
、
多
く
の
企
業
は

治
験
業
務
を
ア
ウ
ト
ソ
ー
ス
し
て

効
率
化
を
図
っ
て
い
ま
す
。
当
社

は
経
験
と
ノ
ウ
ハ
ウ
を
積
み
重
ね

て
い
る
の
で
、
約
６
割
の
案
件
を

前
倒
し
し
て
お
り
、
製
薬
会
社
に

と
っ
て
は
１
日
も
早
い
承
認
申
請

が
可
能
で
す
」（
秦
野
和
浩
社
長
）

　

ま
た
リ
ニ
カ
ル
は
、
新
薬
の
領

域
を
が
ん
、
中
枢
、
免
疫
の
３
領

域
に
特
化
し
て
い
る
。
こ
の
３
領

域
は
難
易
度
が
高
い
こ
と
、
高
齢

社
会
に
向
け
て
製
薬
会
社
が
投
資

を
増
や
し
て
い
る
こ
と
な
ど
か
ら

成
長
性
の
高
い
マ
ー
ケ
ッ
ト
と
さ

れ
る
。
同
社
は
こ
の
領
域
で
専
門

性
を
磨
き
ブ
ラ
ン
ド
化
を
図
り
、

こ
れ
ま
で
に
50
社
以
上
か
ら
の
受

注
を
獲
得
、
約
３
０
０
以
上
の
試

験
を
受
託
し
て
い
る
。

「
創
業
し
て
１
〜
２
年
目
に
中

枢
領
域
の
パ
ー
キ
ン
ソ
ン
病
の
新

薬
開
発
と
、
免
疫
両
機
の
関
節
リ

ウ
マ
チ
の
新
薬
開
発
の
治
験
案
件

を
受
託
で
き
た
の
で
、
『
こ
れ
で

間
違
い
な
く
上
場
で
き
る
ぞ
』
と

思
い
ま
し
た
。
一
方
、
抗
が
ん
剤

は
苦
労
し
ま
し
た
が
、
国
内
で
も

研
究
者
が
次
々
と
抗
が
ん
剤
開
発

を
手
掛
け
る
よ
う
に
な
っ
た
の
で
、

そ
の
波
に
乗
っ
て
東
証
１
部
上
場

を
達
成
し
ま
し
た
」
（
同
氏
）

製
薬
会
社
の
治
験
業
務
を
受
託
す
る
Ｃ
Ｒ
Ｏ
事
業
展
開

コ
ロ
ナ
禍
の
影
響
か
ら
回
復
し
22
年
３
月
期
は
増
収
増
益
へ

　リニカルは、製薬会社の医薬品開発における臨床試験（治験）業務の一部を受託す
るCRO（Contract Research Organization）事業を主に展開している。新薬開発の
領域と業務を特化して他社との差別化を図り、創業から3年でマザーズ上場、その後
4年で東証1部上場を果たした。2022年3月期はコロナ禍の影響からの回復により、増
収増益の見込み。同社は「日本発のグローバルCRO」として世界規模の新薬開発支援
体制を整えており、今後はM&Aを活用した規模拡大などに取り組んでいく。

　

同
社
の
21
年
３
月
期
の
連
結
業

績
は
、
売
上
高
１
０
２
億
７
９
３

１
万
円
、
営
業
利
益
４
億
５
３
４

３
万
円
の
減
収
減
益
だ
っ
た
。
コ

ロ
ナ
禍
の
影
響
を
受
け
、
世
界
的

な
医
療
機
関
へ
の
訪
問
規
制
な
ど

で
治
験
業
務
の
一
部
が
実
施
で
き

リニカル［2183・プライム］
企 業 解 剖

（
Ｃ
Ｒ
Ｏ
）
事
業
を
目
的
と
し
て

設
立
さ
れ
た
。

　

Ｃ
Ｒ
Ｏ
事
業
と
は
、
製
薬
会
社

が
手
掛
け
る
新
薬
開
発
の
段
階
の

う
ち
、
臨
床
試
験
（
治
験
）
業
務

の
一
部
を
受
託
す
る
事
業
だ
。
医

薬
品
開
発
に
は
、
基
礎
研
究
、
非

臨
床
試
験
、
治
験
、
申
請
・
承

認
・
販
売
の
段
階
が
あ
る
。
同
社

は
「
事
業
特
化
型
Ｃ
Ｒ
Ｏ
」
と
し

て
、
治
験
の
主
な
段
階
で
あ
る
フ

ェ
ー
ズ
Ⅱ
と
Ⅲ
に
特
化
。
ま
た
、

治
験
の
主
要
業
務
で
あ
る
モ
ニ
タ

リ
ン
グ
業
務
に
特
化
し
て
受
託
し
、

製
薬
会
社
の
新
薬
開
発
の
効
率
化

を
支
援
し
て
い
る
。

　

リ
ニ
カ
ル
は
２
０
０
５
年
、
旧

藤
沢
薬
品
工
業
（
現
ア
ス
テ
ラ
ス

製
薬
）
で
医
薬
品
開
発
の
経
験
を

有
す
る
メ
ン
バ
ー
が
中
心
と
な
り
、

大
阪
発
理
想
の
医
薬
品
開
発
受
託

■リニカルは「日本発のグローバルＣＲＯ」 な
か
っ
た
こ
と
な
ど
が
影
響
し
た
。

　

一
方
22
年
３
月
期
の
連
結
業

績
予
想
は
、
売
上
高
１
１
５
億
円

（
前
期
比
11
・
９
％
増
）
、
営
業
利

益
は
９
億
６
０
０
万
円
（
同
１
０

０
％
増
）
の
増
収
増
益
の
見
込
み

だ
。
コ
ロ
ナ
の
状
況
は
地
域
間
で

差
異
が
あ
る
も
の
の
、
米
国
、
欧

州
で
は
経
済
活
動
が
改
善
し
順
調

に
推
移
し
て
お
り
、
日
本
・
ア
ジ

ア
で
も
受
注
案
件
の
消
化
が
進
ん

で
い
る
。

　

世
界
の
医
薬
品
開
発
業
務
受
託

機
関
（
Ｃ
Ｒ
Ｏ
）
の
市
場
規
模
は

約
３
兆
円
で
あ
り
、
成
長
性
の
高

い
市
場
だ
。
日
本
の
市
場
規
模
は

05
年
の
７
０
０
億
円
か
ら
17
年
に

は
２
０
０
０
億
円
へ
と
右
肩
上
が

り
に
成
長
し
て
い
る
。

「
製
薬
企
業
か
ら
Ｃ
Ｒ
Ｏ
へ
の

外
注
率
は
、
米
国
で
は
約
８
割
、

欧
州
で
は
約
６
割
程
度
ま
で
高
ま

っ
て
い
る
と
感
じ
る
。
一
方
、
日

本
で
は
２
〜
３
割
程
度
と
思
わ
れ
、

今
後
の
成
長
市
場
で
あ
る
と
考
え

て
い
ま
す
」
（
同
氏
）

　

同
社
は
設
立
当
初
か
ら
「
日
本

発
の
グ
ロ
ー
バ
ル
Ｃ
Ｒ
Ｏ
」
を
掲

げ
て
お
り
、
14
年
に
韓
国
と
ド
イ

ツ
の
企
業
を
買
収
、
18
年
に
は
米

国
の
会
社
を
買
収
し
て
本
格
進
出

を
果
た
し
た
。
米
国
事
業
は
買
収

直
後
は
苦
戦
し
た
が
、
マ
ネ
ジ
メ

ン
ト
強
化
を
図
り
、
の
れ
ん
償
却

費
控
除
後
の
営
業
利
益
は
大
幅
な

黒
字
を
達
成
し
て
い
る
。

　

こ
れ
ま
で
に
日
本
・
ア
ジ
ア
、

欧
州
、
米
国
で
の
拠
点
を
整
備
し
、

社
員
１
０
０
０
人
体
制
、
世
界
20

カ
国
程
度
へ
の
進
出
を
達
成
。
今

後
は
Ｍ
＆
Ａ
を
含
め
た
成
長
投
資

を
行
い
、
社
員
１
５
０
０
人
を
超

え
る
体
制
構
築
、
世
界
60
カ
国
程

度
へ
の
進
出
を
目
指
す
。

　

特
に
コ
ロ
ナ
な
ど
感
染
症
の
治

療
薬
開
発
に
は
、
南
半
球
へ
の
進

出
が
必
須
だ
と
秦
野
社
長
は
話
す
。

感
染
症
が
流
行
し
や
す
い
冬
場
の

治
験
を
北
半
球
と
南
半
球
で
行
う

こ
と
が
で
き
る
の
で
、
北
半
球
だ

け
で
行
う
場
合
に
比
べ
て
半
分
の

期
間
で
終
了
で
き
る
と
い
う
。
今

後
、
同
社
は
海
外
売
上
比
率
を
現

状
の
約
５
割
か
ら
８
割
の
水
準
を

目
指
す
。

　

２
つ
目
の
戦
略
は
、
顧
客
・
疾

患
領
域
・
サ
ー
ビ
ス
の
拡
大
だ
。

現
在
の
顧
客
は
国
内
大
手
製
薬
会

社
が
中
心
だ
が
、
今
後
は
海
外
大

手
製
薬
会
社
や
国
内
外
の
バ
イ
オ

ベ
ン
チ
ャ
ー
に
広
げ
る
。
強
み
の

が
ん
、
中
枢
、
免
疫
の
３
領
域
に

加
え
て
、
再
生
医
療
、
皮
膚
科
、

眼
科
領
域
に
本
格
進
出
す
る
。
ま

た
、
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
マ
ネ
ジ
メ
ン

ト
な
ど
フ
ル
サ
ー
ビ
ス
の
受
託
業

務
を
提
供
し
て
い
く
。

「
再
生
医
療
で
は
脳
の
再
生
の

研
究
が
進
ん
で
い
て
、
実
際
に

治
験
も
行
わ
れ
て
い
ま
す
。
ま

た
、
ｉ
Ｐ
Ｓ
細
胞
を
用
い
て
視
力

を
回
復
さ
せ
る
こ
と
も
で
き
る
よ

う
に
な
り
ま
す
。
当
社
に
お
い
て

も
、
再
生
医
療
に
絡
ん
だ
ビ
ジ
ネ

ス
を
し
っ
か
り
行
っ
て
、
次
の
一

歩
を
踏
み
出
し
た
い
と
考
え
て
い

ま
す
」
（
同
氏
）

秦野 和浩社長
プロフィール◉はたの・かずひろ
1965年3月17日生まれ、京都府出身。星薬
科大学薬学部卒業後、マルホ開発本部臨床
開発部に入社。99年に元藤沢薬品工業（現
アステラス製薬）に転職し、開発本部医学
調査部にて免疫抑制剤の臨床試験に携わ
る。2005年に創業者としてリニカルを設立
し、代表取締役社長に就任（現任）。

売 上 高
営 業 利 益
経 常 利 益
当期純利益

売 上 高
営 業 利 益
経 常 利 益

102億7900万円
4億5300万円
5億8800万円
5億3900万円

115億円
9億600万円
9億4100万円

※「収益認識に関する会計基準」を適用

6.0%減
54.9%減
35.9%減
11.8%増

11.9%増
100.0%増
60.0%増

2021年3月期 連結業績

2022年3月期 連結業績予想

前期比

前期比

コード 2183 市場 プライム

直近株価 842円（22.3/28終値）
昨年来高値 1,029円（21.7/2）

605円（21.1/27）
210億円

昨年来安値

時価総額

PER ─ 配当利回り

決算

1.65%
3月

値動き

PBR 3.17倍

［リニカル］株式データ

治
験
の
フ
ェ
ー
ズ
Ⅱ
と
Ⅲ
に
特
化

専
門
性
磨
き
ブ
ラ
ン
ド
化
図
る

世
界
Ｃ
Ｒ
Ｏ
市
場
規
模
は
３
兆
円

成
長
性
高
い
マ
ー
ケ
ッ
ト

日
本
発
の
グ
ロ
ー
バ
ル
Ｃ
Ｒ
Ｏ

世
界
約
60
カ
国
進
出
へ

同社グループ

今後の成長目標

※各拠点の社員数（人）

①日本500人、アジア400人、欧州400人、米国400人
　⇒1500人を超える体制の構築
②各極で成長投資（M&Aを含む）を行いつつ黒字維持、利益率の向上
③世界60カ国程度への進出


